
�صناديق الا�ستثمار



1

مقدمة

عزيزي الم�ستثمر 
م��ع ازدي��اد مج��الات الحي��اة تعقي��داً يوم��اً بع��د �آخ��ر، �أ�صبح��ت كل �أن��واع الا�س��تثمار تتطل��ب ح��داً �أدن��ى م��ن 
الثقافة والمعرفة الا�س��تثمارية، وهذا ما تحر�ص على تقديمه هيئة الأوراق المالية وال�س��لع، في دولة الإمارات 
العربي��ة المتح��دة ب�ش��تى الط��رق، وم��ن بينها هذه ال�سل�س��لة من الإ�صدارات، الت��ي لا تهدف �إلى لفت انتباهك 
�إلى ن��وع مع�ين م��ن الا�س��تثمار دون غ�يره، ولك��ن اله��دف منه��ا ه��و �إلق��اء ال�ض��وء عل��ى معظ��م الا�س��تثمارات 
المتاح��ة في �س��وق الم��ال، ومحاول��ة �ش��رح القواع��د المنظم��ة لها، وهذا كل��ه ي�صب في النهاية ل�صالح الم�س��تثمر.

                                                                                                  هيئة الأوراق المالية وال�سلع
                                                                                                      دولة الإمارات العربية المتحدة
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صناديق الاستثمار

   ح�ين تعط��ي �أم��راً ب�ش��راء �أو بي��ع �أ�س��هم �أو 
�س��ندات �أو ت�ش�تري وتبي��ع عق��ارات وغيرها من 
الا�س��تثمارات، ه��ل تب��د�أ �أولًا بمعرف��ة المعلومات 
ال�ضروري��ة عنه��ا، والت��ي تمكن��ك م��ن اتخ��اذ 
الق��رار ال�صحي��ح... �أم تتخ��ذ ق��رار البي��ع �أو 
ال�شراء بناء على ن�صائح الأ�صدقاء والمعارف، 

�أو المواق��ع المتع��ددة عل��ى �ش��بكة الإنترن��ت ؟
�إذا كن��ت بالفع��ل ق��د اتخ��ذت قرارات��ك بن��اء 
عل��ى المعلوم��ات الدقيق��ة الت��ي ح�صل��ت عليه��ا 
من م�صادر موثوقة.. ف�أنت ت�سير على الطريق 

ال�سليم.

�أم��ا �إذا كان��ت قرارات��ك الا�س��تثمارية مبني��ة 
على معلومات غير دقيقة ف�إنك تعر�ض �أموالك 

لمجازف��ة خط�يرة قد تن��دم عليها.
لابد �أنك �سمعت بالن�صيحة التي تقول:

"لا ت�ض��ع البي���ض كل��ه في �س��لة واح��دة” �إن 
تطبيق هذه القاعدة في مجال الا�س��تثمار يعني 
�أن ت��وزع ا�س��تثماراتك ب�ين الن�ش��اطات المختلف��ة 
مث��ل الأ�س��هم وال�س��ندات والعق��ارات وغيره��ا.. 
الا�س��تثمارية  محفظت��ك  تدي��ر  كن��ت  �س��واء 
�صنادي��ق  لأح��د  ذل��ك  �أوكل��ت  �أو  بنف�س��ك 
الا�س��تثمار الت��ي يديره��ا خ�براء متخ�ص�ص��ون 

وتتعام��ل في مج��الات ا�س��تثمارية مختلف��ة.
- فما هي �إذن �صناديق الإ�ستثمار؟

- وكيف تعمل؟
- وما هي مزاياها ومخاطرها؟

- وما هي �أنواعها؟
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تعريف صناديق الاستثمار 

ع��دد  والعالمي��ة  المحلي��ة  الأ�س��واق  في  هن��اك 
كب�ير م��ن �صنادي��ق الا�س��تثمار بع�ضه��ا متع��دد 
الن�ش��اطات والبع���ض الآخ��ر يمار���س ن�ش��اطاً 

واح��دًا.
�أ�ش��به  بب�س��اطة  ه��و  الا�س��تثمار  �صن��دوق 
بم�ؤ�س�س��ة مالية �أو �ش��ركة ر�أ�س��مالها مق�سم �إلى 
وح��دات مت�س��اوية القيم��ة، ي�س��تطيع الأف��راد �أن 
ي�ش�تروا ه��ذه الوح��دات و�أن يعي��دوا بيعه��ا وف��ق 

قواع��د مح��ددة متف��ق عليه��ا.
ويمك��ن �أي�ض��اً تعري��ف �صنادي��ق الا�س��تثمار على 
�أنه��ا " �أوعي��ة ا�س��تثمارية ت�ش��تمل على مجموعة 
م��ن الأوراق المالي��ة يت��م اختياره��ا وفق��اً لأ�س���س 
ومعاي�ير مح��ددة تحق��ق فائ��دة التن��وع، ال��ذي 

ي���ؤدي �إلى خف���ض م�س��توى المخاط��رة "
ويب��ذل خ�براء ال�صن��دوق كل الجه��د لا�س��تثمار 

الأرب��اح  لتحقي��ق  في��ه  الموج��ودة  الأم��وال 
الت��ي تع��ود بالفائ��دة عل��ى م�لاك 

حامل��و  وه��م  ال�صن��دوق، 
الوح��دات.

�صندوق الا�ستثمار في 
كثير من الحالات 

يكون هو الحل الأمثل 
للم�ستثمر لأنه يمثل 

وقاية له من التقلبات 
العنيفة التي تتعر�ض لها 

�أ�سواق المال من وقت لأخر، وتجعل الا�ستثمار 
مخاطرة من الأف�ضل �أن يديرها خبراء 

محترفون على دراية بحركة الأ�سواق المحلية 
والعالمية.

كذل��ك ف���إن �صن��دوق الا�س��تثمار يخل�ص��ك م��ن 
الحيرة في اختيار نوع الا�س��تثمار الأمثل، �س��واء 
كان في الأ�س��هم �أم ال�س��ندات �أم العق��ارات �أم 

غيرها.
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أشكال صناديق الاستثمار 

و�أنت تتابع ال�صحف لابد �أنك قر�أت 
ذات يوم �إعلانا لأحد البنوك 

بت�أ�سي�س �صندوق �إ�ستثماري 
جديد، ودعوته للجميع 

للم�ساهمة فيه. هذا يحدث 
بين حين و�آخر، وغالبا 

ما ي�أخذ ال�صندوق �أحد 
ال�شكلين القانونيين التاليين:

الأول: الصندوق المغلق

الثاني: الصندوق المفتوح

• الصندوق المغلق له ر�أ�سمال ثابت 

يطرح للاكتتاب، ويكون لأجل محدد �أو غير 
محدد، ويتم �إدراج وحداته الا�ستثمارية 

في البور�صة، وتحدد �أ�سعار هذه الوحدات 
بالطريقة نف�سها التي تحدد بها �أ�سعار �أ�سهم 

ال�شركات. وي�ستطيع حامل تلك الح�ص�ص 
�أو الوحدات �أن يبيعها داخل ال�سوق، كما 

ي�ستطيع �سائر المتعاملين حيازتها بعد طرحها 
من داخل ال�سوق.

�أما الصندوق المفتوح �أو الم�ترشك، ف�إن 
ر�أ�سماله لا يكون ثابتا، قد ي�صدر ح�ص�صاً 

جديدة، وتلتزم �إدارة ال�صندوق بتلبية 

طلبات الإ�سترداد )�إعادة الأ�سهم لل�صندوق 
والح�صول على المال( التي يمكن �أن يتقدم 

بها ملاك الح�ص�ص �أو الوحدات الا�ستثمارية 
متى �أرادوا.

ويلاحظ �أن قيمة الا�سترداد ت�ساوي �صافي 
قيمة الا�ستثمارات المت�ضمنة في ال�صندوق 

)وهي جميع ما يملكه ال�صندوق من 
ا�ستثمارات مطروحاً منه �أي التزامات على 

ل على عدد  ال�صندوق( ويق�سم المبلغ المحُ�صَّ
�أ�سهم ال�صندوق في هذا اليوم للو�صول �إلى 

قيمة ال�سهم الواحد.
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�أو  المفتوح��ة  ال�صنادي��ق  �إدراج  يت��م  لا 
غ�ير  �أو  المنظم��ة  الأ�س��واق  في  الم�ش�تركة 
المنظم��ة، وانم��ا تن�ش��ر ال�ش��ركات الم�ص��درة 
�أو المن�ش��ئة له��ذه ال�صناديق �أ�س��عار ال�ش��راء 
والبي��ع الخا�ص��ة به��ا في ال�صحاف��ة المالي��ة، 
وتلت��زم �إدارة ال�صن��دوق بع��د ذل��ك به��ذه 
الأ�س��عار لغاي��ات ال�ش��راء والبي��ع م��ن قب��ل 

جمه��ور المتعامل�ين �أو المالك�ين.

مزايا صناديق الاستثمار

خلال الع�شرين عاماً الما�ضية، زاد الإقبال 
على الم�شاركة في �صناديق الا�ستثمار، وكان 

هذا طبيعيا بعد �أن لاحظ الم�ستثمرون 
مزاياها والتي يمكن �أن نلخ�صها في عدة 

نقاط �أهمها:

-ا�ستفادة الم�ستثمر من خبرة الجهات 
التي تدير ال�صندوق وا�ستثماراته، والتي 

تملك الخبرة والمقدرة على التعامل مع 
الأ�سواق.

-الا�ستفادة من تنوع الا�ستثمارات في 
ال�صندوق.

-دقة ال�سجلات المحا�سبية المتعلقة بعمليات 
ال�صندوق الأمر الذي ي�ساعد الم�ستثمر 

الم�ترشك على متابعة �أو�ضاع ا�ستثماره

ال�صن��دوق  ب���أداء  المت�صل��ة  البيان��ات  -توف��ر 
معرف��ة  �أو  ال�صح��ف  تن�ش��رها  والت��ي  يومي��اً 
ه��ذه البيان��ات مبا�ش��رة م��ن الجه��ة الم�ص��درة 
لل�صندوق، الأمر الذي يمثل للم�ستثمر �إمكانية 

تقيي��م ال�صن��دوق ب�صف��ة دائم��ة.

- ال�س��يولة التام��ة لح�ص��ة الم�ش�ترك والمتمثل��ة 
في الا�س��تعداد الدائ��م لتلبي��ة طلبات الا�س�ترداد 

الت��ي يتق��دم بها م�لاك الح�ص�ص.

-�إمكان  تح�صيل  دخل معين يتمثل  في  تلقي 
توزيعات نقدية عند ارتفاع �أ�سعار �أ�سهم 

ال�صندوق.
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مخاطر صناديق الاستثمار

هن��اك  الا�س��تثمار  �صنادي��ق  مزاي��ا  بجان��ب 
�أي�ض��اً مخاط��ر لاب��د م��ن معرفته��ا منـــ��ها

"المخاط��ر ال�س��وقية" والت��ي تتمث��ل في احتمال 
ب�س��بب  ال�صن��دوق  ا�س��تثمارات  قيم��ة  هب��وط 
ح��دوث هب��وط ع��ام في الأ�س��واق، وه��ذه يطل��ق 
عليه��ا "المخاط��ر المالي��ة" التي يمك��ن �أن تلحق 
بالم�س��تثمر نتيجة الا�ستثمار في الأ�سواق المالية.

متدرج��ة يمك��ن  �صف��ة  تتخ��ذ  المخاط��ر  ه��ذه 
عملي��اً ملاحظته��ا والتثب��ت منه��ا ل��كل ن��وع م��ن 

ال�صنادي��ق.

له��ا  تتعر���ض  �أن  الت��ي يمك��ن  وم��ن المخاط��ر 
ب�أ�س��عار  �أي�ض��اً المخاط��ر المتعلق��ة  ال�صنادي��ق 
كنتيج��ة  �س��لبياً  �أث��راً  تح��دث  ح�ين  الفائ��دة 
مبا�ش��رة لتغ�ير �أ�س��عار الفائ��دة في الم�س��تقبل، 

كم��ا يح��دث تراج��ع مبا�ش��ر لقيم��ة بع���ض 
كال�س��ندات  المالي��ة  الا�س��تثمارات 

نتيج��ة  الأخ��رى  المالي��ة  والأوراق 
ارتف��اع �أ�س��عار الفائ��دة.

كذلك قد تتعر�ض ال�صناديق 
للمخاطر الت�ضخمية، �أي 

الناتجة عن انخفا�ض القيمة 
ال�شرائية للنقود وفي هذه الحالة 

يجب �أن تحقق عوائد ال�صناديق معدلات 
تفوق المعدلات الت�ضخمية ال�سائدة والمتوقعة 

خلال مدة حيازة الا�ستثمار، و�ألا تكون 
النتيجة حدوث تراجع في قيمة الا�ستثمارات 

الجارية ب�سبب ما ي�صيب القوة ال�شرائية 
للمبلغ الم�ستثمر من ت�آكل.

إجراءات تداول ) البيع أو الاسترجاع( 
وحدات الصندوق

يح��دد ال�صن��دوق طريق��ة ا�س�ترداد وحدات��ه 
م��ن الم�س��تثمرين الراغب�ين في التخل���ص م��ن 
ه��ذه الوح��دات. كم��ا تع�ين �إدارة ال�صن��دوق 
لجن��ة تح�س��ب �س��عر وح��دات ال�صن��دوق دوري��اً، 
وق��د يفر���ض ال�صن��دوق ر�س��ماً مح��ددًا عل��ى 
الم�ستثمرين �إما عند ال�شراء �أو عند الا�سترداد.
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في  المغلق��ة  ال�صنادي��ق  وح��دات  ت��داول  يت��م 
الأ�س��واق المالي��ة ع�بر الو�س��طاء مقاب��ل عمول��ة 
مح��ددة وفقا للقان��ون، �أما وحدات ال�صناديق 

المفتوح��ة فيت��م الت��داول فيه��ا م��ع ال�صن��دوق 
مبا�ش��رة مقاب��ل ر�س��وم تحددها الجهات 

الرقابي��ة.

إدارة صناديق الاستثمار

تلج�أ الجهات الم�صدرة 
ل�صناديق الا�ستثمار �إلى 

بيوت خبرة محترفة لإدارة 
�صناديقها وتتركزعملية �إدارة 

ال�صناديق على الاختيار ال�سليم 
لت�شكيلة الا�ستثمارات والا�ستراتيجيات 
الا�ستثمارية التي تمكن ال�صندوق من 

تحقيق �أهدافه.

قياس أداء صناديق الاستثمار

البيان��ات  مقارن��ة  خ�لال  م��ن  ذل��ك  ويت��م 
ال�صن��دوق  ين�ش��رها  الت��ي  المالي��ة  والقوائ��م 
ب�صفة دورية مع تلك التي �أ�صدرها ال�صندوق 
نف�سه في ال�سنوات ال�سابقة �أو التي ت�صدر عن 
ال�صنادي��ق الم�ش��ابهة،  وذل��ك للتع��رف ب�ش��كل 
واقع��ي عل��ى حقيق��ة جه��ود �إدارة ال�صن��دوق 
وم��دى نجاحه��ا م��ن عدم��ه في تحقي��ق �أهدافه 

الا�س��تثمارية المعلن��ة.

المالي��ة  والقوائ��م  البيان��ات  تت�ضم��ن  وق��د 
لل�صن��دوق تف�صي�لات بت�ش��كيلة ا�س��تثماراته، 
وقيمتها في ال�سوق وقت ال�صدور و�صافـي قيمة 
الا�ستثمارات، وطبيعة الأرباح المحققة والأرباح 
والم�صاري��ف  ب��ه،  الم�س��اهمين  عل��ى  الموزع��ة 

الأخ��رى المدفوع��ة.
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أنواع صناديق الاستثمار

عزيزي الم�ستثمر..
ت�ضم الأ�سواق المالية عدداً كبيراً من 

�صناديق الا�ستثمار، تتعدد طبيعة 
ا�ستثماراتها و�أنظمتها، وعليك 
�أن تختار  من هذه ال�صناديق 

ما تراه منا�سبا لطموحك 
الا�ستثماري.

�أهم �أنواع ال�صناديق الا�ستثمارية، 
التي يمكنك اختيار المنا�سب منها.

1- صناديق النمو 
Growth Funds

الا�س��تثمارية  ال�صنادي��ق  م��ن  الن��وع  ه��ذا 
ينا�س��ب الا�س��تثمارات طويل��ة الأج��ل الت��ي يلج�أ 
�إليه��ا البع���ض لتغطي��ة نفق��ات م�س��تقبلية مث��ل 
تعلي��م وزواج الأبن��اء. يعم��ل ه��ذا الن��وع م��ن 
ال�صنادي��ق ب�صف��ة م�س��تمرة عل��ى تحقي��ق نم��و 
متزاي��د فـ��ي قيم��ة الا�س��تثمار، دون النظ��ر �إلى 

التوزيع��ات النقدي��ة ب�ين ح�ين و�آخ��ر.

2- صناديق النمو والدخل
Growth and income Funds

اله��دف الرئي�س��ي له��ذا الن��وع م��ن ال�صنادي��ق 
الح�ص��ول عل��ى دخ��ل ج��ار مع نم��و �أي�ض��اً في قيمة 

ا�س��تثمارات ال�صن��دوق.
م��ن  الم�س��تثمرين  ال�صنادي��ق  ه��ذه  وتنا�س��ب 
ذوي الدخ��ل ال��ذي لا يكف��ي ل�س��داد احتياجاتهم، 
�س��يولة  عل��ى  الح�ص��ول  �إلى  يهدف��ون  والذي��ن 
م��ن ه��ذه الا�س��تثمارات، وت��رك النم��و لتغطي��ة 

الم�س��تقبلية. احتياجاته��م 
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3- صناديق السندات
Bonds Funds

�أو  �س��ندات  م��ن  هن��ا  الا�س��تثمارات  تت�أل��ف 
وال�ش��ركات،  الم�ؤ�س�س��ات  ت�صدره��ا  �صك��وك 
الحكومي��ة  والم�ؤ�س�س��ات  الحكوم��ات  وكذل��ك 
�أحيانا. الهدف الرئي�س لهذه ال�صناديق يتمثل 
في تح�صي��ل دخ��ل ج��ار معق��ول ن�س��بيا وم�س��تقر 
م��ن دون تحم��ل خط��ر كب�ير، وم��ن دون ال�س��عي 

لتحقي��ق نم��و  في  قيم��ة الا�س��تثمارات.

وتنا�س��ب ه��ذه ال�صنادي��ق الم�س��تثمرين، الذي��ن 
م��ن  كب�يرة  �أرب��اح  تحقي��ق  �إلى  يطمح��ون  لا 

ا�س��تثماراتهم، في مقاب��ل ع��دم تعر�ضه��م 
لمفاج���آت غ�ير �س��ارة.

4- الصناديق المتوازنة:
Balanced funds

م��ن  الن��وع  ه��ذا  يه��دف 
تحقي��ق  �إلى  ال�صنادي��ق 
كان��ت  �أي��اً  منا�س��ب  عائ��د 
�أو�ض��اع ال�س��وق حي��ث تت�أل��ف 

م��ن  �أ�سا�س��اً  ا�س��تثماراتها 
�س��ندات و�أ�س��هم ممت��ازة و�أ�س��هم 

عادي��ة م��ع نظ��ام يعم��ل م��ن تلق��اء 
نف�س��ه لتعدي��ل ن�س��ب التوزي��ع ب�ين ه��ذه 

الا�س��تثمارات وف��ق م��ا ي�س��تجد م��ن تط��ورات في 
ال�س��وق وعل��ى نح��و يك��ون ممكن��ا مع��ه الحف��اظ 

المنا�س��ب. العائ��د  م�س��توى  عل��ى 

ال�صنادي��ق  به��ذه  تهت��م  الت��ي  الفئ��ات  وم��ن 
عل��ى وج��ه الخ�صو���ص الأ�ش��خا�ص الذي��ن ه��م 
على و�ش��ك التقاعد مثلا والذين يعتبر عن�صر 
ال�س�لامة المالي��ة �أه��م �أهدافه��م الا�س��تثمارية، 
وذل��ك عل��ى الرغ��م م��ن �أن ه��ذه ال�صنادي��ق 
فئ��ات  مختل��ف  نف�س��ه  الوق��ت  في  تنا�س��ب 

الم�س��تثمرين.
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5- صناديق النمو ) الهجومية (
Aggressive Growth Funds

هدفه��ا الرئي�س��ي الح�ص��ول عل��ى نمو 
كب�ير في ر�أ���س م��ال ال�صندوق 

�أو قيم��ة ا�س��تثماراته، الت��ي 
تت�أل��ف غالب��اً من �أ�س��هم 

عادي��ة ذات �إمكانات 
�أو توقع��ات بارتفاع 

قيمته��ا م��ن جهة، 
وارتفاع م�س��توى 

الخط��ر الم�صاحب 
م��ن جهة �أخرى، ولا 

تهت��م ه��ذه ال�صناديق 
بالعوائ��د �أو الدخول 

الجارية.

وفيم��ا يتعل��ق بالأ�س��هم الت��ي يت��م اختياره��ا 
بو�ض��وح  تت�ضم��ن  �أن  فيمك��ن  الغاي��ة  له��ذه 
�أ�س��هم �ش��ركات جدي��دة �أو �أ�س��هماً لقطاع��ات 
ب�ش��عبية  ال�صن��دوق  ط��رح  عن��د  تحظ��ى  لا 
تغ�ير  يط��ر�أ عليه��ا  �أن  ينتظ��ر  لك��ن  كب�يرة، 

�إيجاب��ي.

�أن  يغل��ب  ال�صنادي��ق  ه��ذه  في  الم�س��تثمرون 
يكون��وا م��ن فئ��ة الم�ضارب�ين القادري��ن عل��ى 
تحم��ل الخ�س��ائر الكب�يرة، والذي��ن يتمتع��ون 
بق��درات تمويلي��ة ممي��زة، �إ�ضاف��ة �إلى كونه��م 
لا  والذي��ن  ال�ش��ابة  العمري��ة  الفئ��ات  م��ن 
يحتاج��ون دخ��ولًا جاري��ة م��ن ا�س��تثماراتهم 

وخا�ص��ة في الأج��ل الق�ص�ير.
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6- صناديق المؤشرات الأسهمية
Stock Index Funds

 تت�أل��ف ا�س��تثماراتها م��ن م�ؤ�ش��رات �أ�س��هم 
فق��ط، وتك��ون بطبيع��ة الح��ال بمنزلة 

ا�س��تثمار في ال�س��وق كل��ه م��ن خلال 
الا�س��تثمار في الم�ؤ�ش��رات، وتك��ون العلاق��ة 

ب�ين العائ��د والمخاط��رة فيه��ا ح�صيلة 
للعلاق��ة ذاته��ا الت��ي  عليه��ا ال�س��وق كله. 

وتلج���أ بع���ض الم�ؤ�س�س��ات الم�صرفي��ة 
والا�س��تثمارية خ��ارج الوط��ن العربي 

�إلى ط��رح ه��ذه ال�صناديق 
للم�س��تثمرين المتحفظ�ين 

�إلى ح��د م��ا والذين لا 
يري��دون المراهنة 
عل��ى قطاع معين 

�أو �س��هم معين.

�إ�ضاف��ة �إلى �أن الجه��ود المطلوب��ة في ه��ذه 
الحال��ة لمتابع��ة �أو�ض��اع ه��ذه ال�صناديق لا 

تتطل��ب الكث�ير م��ن   فن��ون التعدي��ل والتبدي��ل 
بمعن��ى �أنه��ا �إدارة �س��لبية باعتب��ار �أن ه��ذه 

ال�صنادي��ق �س��تقدم لمالك��ي الح�ص���ص فيه��ا 
عائ��داً متو�س��طاً يمث��ل عائ��د ال�س��وق كله.
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7- صناديق المؤشرات المتداولة
Exchange Traded Funds

وهي �صناديق ت�ستثمر في محفظة من الأ�سهم 
وب�أوزان تخدم �أهدافها و�أهداف م�ستثمريها، 
ويتم تداول �أ�سهمها في ال�سوق من قبل �صغار 

الم�ستثمرين، �أما بالن�سبة لكبار الم�ستثمرين 
ف�إنه ب�إمكانهم �شراء �أ�سهم ال�صندوق 

من ال�سوق وا�ستبدالها ب�أ�سهم المحفظة �أو 
ا�ستبدالها جزئياً بالنقد.

8- الصناديق العقارية
Real – Estate Funds

هي �صناديق ا�ستثمار في 
الأن�شطة العقارية المختلفة، 

التجارية والإ�سكانية 
وغيرها، وتعتبر 

ا�ستثمارات طويلة الأجل 
لذلك فهي تنا�سب 

الم�ستثمرين الذين لا 
يرغبون في المخاطرة.

9- الصناديق الإسلامية
Islamic Funds

من الناحية النظرية، يمكن �أن تتنوع 
�أ�شكال ال�صناديق الإ�سلامية بتنوع المجالات 

المتوافقة مع ال�شريعة الإ�سلامية ) كالمرابحة، 
والم�شاركة،  و الم�ضاربة، والبيع الآجل،  

والإجارة وغيرها (.
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وتقب��ل قطاع��ات كب�يرة م��ن المتعامل�ين عل��ى ه��ذا 
النوع من ال�صناديق، وقد �شهدت ال�سنوات الع�شر 
الأخ�يرة نجاح��اً وا�ضح��اً في طرح �أع��داد متزايدة 
م��ن ال�صنادي��ق الإ�س�لامية وترويجه��ا بو�س��اطة 
م�ؤ�س�س��ات رائ��دة في مج��ال الأن�ش��طة المتوافق��ة مع 

ال�ش��ريعة، في دول �إ�س�لامية وغربي��ة.

وبالإ�ضاف��ة �إلى م��ا �س��بق توج��د �أن��واع �أخ��رى 
عدي��دة م��ن ال�صنادي��ق الا�س��تثمارية نذك��ر 
منها: �صناديق �سندات البلديات وال�سلطات 
النقدي��ة،  ال�س��وق  و�صنادي��ق  المحلي��ة، 
الخط��ورة،  عالي��ة  التغطي��ة  و�صنادي��ق 

ال�صنادي��ق. و�صن��دوق 

ال�صناديق الإ�سلامية
�صناديق

الا�ستثمار

Islamic Funds
Investment Funds
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القواعد الذهبية 

كل  تع��رف جي��دًا  �أن  لاب��د  الا�س��تثمار،  م��ن �صنادي��ق  �صن��دوق  �أي  ت�س��اهم في  �أن  قب��ل   -
الأح��كام وال�ش��روط والأنظم��ة المتعلق��ة به��ذا ال�صن��دوق.

ووفقً��ا للقوان�ين ف���إن الجه��ة الت��ي ت�ص��در �صن��دوق الا�س��تثمار، تق��دم للراغب�ين في الم�ش��اركة 
مختل��ف  المحتمل�ين  للم�س��تثمرين  ت�ش��رح  الإ�ص��دار  ن�ش��رة  عليه��ا  يطل��ق  تف�صيلي��ة  وثيق��ة 
الجوان��ب المت�صل��ة ب�إن�ش��اء ال�صن��دوق و�أهداف��ه و�سيا�س��ات الإدارة في��ه، ف�ض�لا ع��ن تف�صي��ل 
وا�ض��ح في �ش���أن م��ا تت�ضمن��ه عملي��ة الا�س��تثمار م��ن خ�لال ال�صن��دوق م��ن م�صاري��ف، وكذلك 
وطبيع��ة  وا�س�تردادها،  الح�ص���ص  �ش��راء  في  الم�س��تخدم  والأ�س��لوب  الا�س��تثمار،  طريق��ة 

الخدم��ات التكميلي��ة الت��ي تقدمه��ا �إدارة ال�صن��دوق للم�س��تثمرين.

كم��ا تت�ضم��ن عوائ��د ال�صن��دوق المتوقع��ة ون�س��بتها الى �ص��افي قيم��ة الا�س��تثمارات والأرب��اح 
المتحقق��ة وغ�ير المتحقق��ة بع��د ط��رح الخ�س��ائر.

تتمت��ع  �إدارة  بوا�س��طة  ي��دار  الا�س��تثمار  �أن �صن��دوق  م��ن  الت�أك��د  الم�س��تثمر  عل��ى  يج��ب   -
بخبرات لها باع طويل في هذا المجال كما �أنها توظف مدققي ح�س��ابات داخليين وخارجيين 

للت�أك��د م��ن �س�لامة عملي��ات ال�صن��دوق المحا�س��بية وم��دى تقي��ده بالت�ش��ريعات والأنظم��ة.
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- تق��ع مهم��ة اختي��ار ال�صن��دوق المنا�س��ب عل��ى عات��ق الم�س��تثمر نف�س��ه، ويج��ب �أن يك��ون 
اختي��اره متفق��اً تمام��اً م��ع ظروف��ه الخا�ص��ة ومتطلبات��ه وقدرات��ه عل��ى تحم��ل المخاط��ر، 

ويتطل��ب من��ه الأم��ر مراقب��ة دائم��ة لم�ؤ�ش��رات �أداء ال�صن��دوق الم�س��تثمر في��ه.

- يج��ب عل��ى الم�س��تثمر �أن يراج��ع ب�ش��كل دوري م��دى نج��اح ال�صن��دوق في تحقي��ق �أهداف��ه 
الا�س��تثمارية، حي��ث �أن �أولوي��ات الم�س��تثمر ق��د تتغ�ير م��ن ف�ترة لأخ��رى.

- عل��ى الم�س��تثمر �ألا يك��ف ع��ن �إج��راء مقارن��ات لأداء مختل��ف ال�صنادي��ق المماثل��ة، للوق��وف 
عل��ى الأداء الفعل��ي لل�صن��دوق الم�س��تثمر فيه �أمواله.

الأحكام وال�ش��روط

�صناديق 

الا�ستثمار
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صدر من هذه السلسلة:

- مدخل إلى أسواق المال

- مفاهيم الاستثمار في أسواق المال

- قبل أن تستثمر أموالك  ) الجزء الأول( 

- قبل أن تستثمر أموالك  ) الجزء الثاني( 

- الاستثمار في الأسهم العوائد والمخاطر

 ETFs صناديق المؤشرات المتداولة -

- أهمية القوائم المالية

- المحافظ الاستثمارية

- دليل المبتدئين للاستثمار في السلع

- المشتقات المالية

- حقوق الإكتتاب في الأسهم
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