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ôªãà°ùŸG  …õjõY

 ¢†©H ∑Éæ¡a ..á«dÉŸG ¥GQhC’G ¥ƒ°S ‘ ∂dGƒeCG QÉªãà°SG ‘ ÖZôJ âæc GPEG

 ∂JQób  õjõ©J  πLCG  øe  É¡àaô©e  ∂«∏Y  Öéj  »àdG  ájOÉ°TQE’G  äÉeƒ∏©ŸG

.É¡d ¢Vô©àJ ób »àdG IôWÉîŸG áÑ°ùf π«∏≤Jh ¥ƒ°ùdG ‘ óFGƒY ≥«≤– ≈∏Y

 äGQÉeE’G  ádhóH  ™∏°ùdGh  á«dÉŸG  ¥GQhC’G  áÄ«g  Qó°üJ  ≥∏£æŸG  Gòg  øeh

 á£°ùÑŸG  á«YƒàdG  äÉÑ«àc  á∏°ù∏°ùd  ’Éªμà°SG  ,Ö«àμdG  Gòg  IóëàŸG  á«Hô©dG

 QÉ¨°üd  …QÉªãà°S’G  »YƒdG  á«ªæJ  ±ó¡H  ÉgQGó°UEG  ≈∏Y  ¢Uô–  »àdG

 ‘  º¡JGQÉ¡eh  º¡aQÉ©e  ôjƒ£Jh  ¥Gƒ°SC’G  ‘  ÚFóàÑŸGh  øjôªãà°ùŸG

  .ΩÉY πμ°ûH ∫hGóàdG

™∏°ùdGh á«dÉŸG ¥GQhC’G áÄ«g
IóëàŸG á«Hô©dG äGQÉeE’G ádhO

á``eó`≤e
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ôªãà°ùŸG …õjõY

 ¿CG ƒg ∂dP øe ºgC’G øμdh ,º¡e ôeCG á«dÉŸG ¥GQhC’G ‘ ôªãà°ùªc ∂bƒ≤M ≈∏Y ±ô©àdG

 Qƒ°†Mh ,ácöû∏d á«dÉŸG ºFGƒ≤dG øe áî°ùf »q≤n∏J ‘ ≥◊G :á°UÉNh ¥ƒ≤◊G √òg ¢SQÉ“

 ≥Mh ,ácöûdG AGOBGh á«dÉŸG äÉfÉ«ÑdG á°ûbÉæeh ÚªgÉ°ùª∏d á«eƒª©dG á«©ª÷G äÉYÉªàLEG

 ádÉM ‘ ìÉHQC’G ≈∏Y ∫ƒ°ü◊Gh ,á«eƒª©dG á«©ª÷G äGQGôb ≈∏Y ábOÉ°üŸGh âjƒ°üàdG

 ,ácöûdG  º¡°SCG  øe  Iójó÷G  äGQGó°UEÓd  AGöûdG  ájƒdhCGh  ,ìÉHQC’G  äÉ©jRƒJ  øY  ¿ÓYE’G

.á«Ø°üàdG óæY ácöûdG äÉμ∏à‡ øe á°üM ≈∏Y ∫ƒ°ü◊G ∂dòch
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ôªãà°ùŸG …õjõY

 ∞JÉg hCG á«£ÿG ôeGhC’G ≥jôW øY AGƒ°S .. ™«ÑdGh AGöûdG ôeGhCG QGó°UEG ∂°ùØæH kÉªFGO ¤ƒJ

 ¿hO  ∂HÉ°ùM  ‘  (º¡°SCG  ™«H  hCG  AGöT)  ä’hGó`̀J  ò«Øæàd  kÉjOÉØJ  ∂dPh  ,πé°ùŸG  ácöûdG

.∂à≤aGƒe
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ôªãà°ùŸG  …õjõY

 ábQh  øY IQÉÑY  ƒgh ,áeÉ©dG  áªgÉ°ùŸG  äÉcöûdG  ‘ á«μ∏ŸG  ¢SÉ«b  IóMh ƒg º¡°ùdG

 É¡H Qó°üj »àdG áª«≤dG »gh á«ª°SEG áª«≤H Qó°üjh ,ácöûdG ‘ á«μ∏e á°üM πã“ á«dÉe

.IòaÉædG äÉª«∏©àdGh ÚfGƒ≤dG ÉgOó–h äGhÓY ájCG ¿hO º¡°ùdG

 ,Oófi  óFÉ©H  Q pó r°ü oŸG  ΩGõàdG  ΩóYh  ,É¡d  ¥É≤ëà°SG  ïjQÉJ  OƒLh  Ωó©H  º¡°SC’G  õ«ªàJh

 OóëàJh  ,¥ƒ°ùdG  ‘  áLQóŸG  äÉcöû∏d  á«dÉŸG  ¥GQhC’G  ¥ƒ°S  ‘  º¡°SC’G  ∫hGóJ  ºàjh

 ‘  º¡°ù∏d  á«bƒ°ùdG  áª«≤dG  ójõJh  ,Ö∏£dGh  ¢Vô©dG  iƒb  ≈∏Y  AÉæH  á«bƒ°ùdG  ÉgQÉ©°SCG

.¿É«MC’G ¢†©H ‘ É¡æY π≤J óbh á«ª°SE’G áª«≤dG øY ÖdÉ¨dG
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ôªãà°ùŸG  …õjõY

 ‘ É¡«∏Y º¡°ùdG  ∫hGóJ ºàj »àdG  áª«≤dG  É¡fCG  ≈∏Y º¡°ù∏d  á«bƒ°ùdG  áª«≤dG  ∞jô©J øμÁ

 Ö∏£dGh ¢Vô©dG iƒb ÚH ¿RGƒàdG ∫ÓN øe áª«≤dG √òg OóëàJh ,º¡°ùdG ô©°S hCG ¥ƒ°ùdG

 .¥ƒ°ùdG ‘

 π°UÉM  »gh  ,ácöûdG  É¡H  ¥ƒ°ùdG  ºq«≤j  »àdG  áª«≤dG  »¡a  ácöû∏d  á«bƒ°ùdG  áª«≤dG  ÉeCG

.áLQóŸG º¡°SC’G OóY ‘ º¡°ùdG ô©°S ÜöV
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ôªãà°ùŸG …õjõY

 á«dÉŸG ¥GQhC’G ¥ƒ°S ‘ Úªà¡ŸGh øjôªãà°ùŸG ™«ª÷ äÉeƒ∏©ŸG ÒaƒJ ƒg ìÉ°üaE’G

 hCG  á«dÉe  äÉfÉ«H  äÉeƒ∏©ŸG  √òg  âfÉc  AGƒ°S  ,IGhÉ°ùŸG  Ωób  ≈∏Yh  âbƒdG  ¢ùØf  ‘

 ¿hO ádƒ∏«◊Gh ,∫hGóàdG  ádGóY ≥«≤– ±ó¡H ∂dPh ,ácöûdG  É¡JòîJG  ájôgƒL äGQGôb

 ‘  AGöûdGh  ™«ÑdÉH  äGQGôb  PÉîJGh  áª¡ŸG  äÉeƒ∏©ŸÉH  øjôªãà°ùŸG  øe  á∏b  QÉãÄà°SG

 º¡∏©éj  ób  É‡  äÉeƒ∏©ŸG  √ò¡d  øjôNB’G  øjôªãà°ùŸG  ó≤àØj  Éªæ«H  Iõ«ŸG  √òg  Aƒ°V

.á≤aƒe ÒZ ájQÉªãà°SG äGQGôb PÉîJ’ á°VôY
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äÉcô°ûdÉH ìÉ°üaE’G øY ∫hDƒ°ùŸG …õjõY

 ÉgòîàJ  »àdG  ájôgƒ÷G  äGQGô≤dGh  ájQhódG  á«dÉŸG  äÉfÉ«ÑdG  øY  …QƒØdG  ìÉ°üaE’G  

 É¡à«bGó°üÃh  É¡H  á≤ãdG  ádCÉ°ùe  ó©J  »àdG  á«dÉŸG  ¥Gƒ°SCÓd  á«aÉØ°ûdG  ôaƒj  ;äÉcöûdG

.ábódGh á«°SÉ°ù◊G øe á«dÉY áLQO ≈∏Y

 áeÓ°S ≥«≤– ‘ ájhGõdG ôéM ƒgh ,á«dÉŸG ¥GQhC’G ¥Gƒ°SCG ìhQ ƒg ìÉ°üaE’G ¿CG ô qc nò nJ

.√Qƒ£Jh ¥ƒ°ùdG IAÉØc ¢SÉ«≤d º¡e QÉ«©e ¬fCGh ,á«dÉŸG ¥GQhC’ÉH πeÉ©àdG ádGóYh
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ôªãà°ùŸG …õjõY

 ìÉ°üaE’G  á«ªgCG  øªμJ  

 äÉ`̀ cö`̀ û`̀ ∏`̀ d …Qhó```````̀ dG

 ‘ á`̀eÉ`̀©`̀dG á`̀ª`̀gÉ`̀°`̀ù`̀ŸG

 øjôªãà°ùŸG  ø`̀ qμ`̀ nÁ  ¬`̀ fCG

 ºFGƒ≤dG  ≈∏Y ´ÓWE’G  øe

 È`̀à`̀©`̀J »``̀à``̀dG á``̀«``̀dÉ``̀ŸG

 ‹ÉŸG  π«∏ëàdG  ¢SÉ°SCG

 ìÉ``°``ü``aE’G ø`̀ª`̀°`̀†`̀à`̀jh

 º`̀FGƒ`̀b ™````̀HQCG …Qhó````̀ dG

 :»`̀g á`̀«`̀°`̀SÉ`̀°`̀SCG á`̀«`̀dÉ`̀e

 áªFÉbh  ,π`̀Nó`̀dG  áªFÉb

 áªFÉbh  ,‹É`̀ ŸG  õcôŸG

 ,á`̀ jó`̀ ≤`̀ æ`̀ dG äÉ``≤``aó``à``dG

 ‘ äGÒ`̀¨`̀ à`̀ dG á`̀ª`̀FÉ`̀bh

 πª°ûJh  .ÚμdÉŸG  ¥ƒ≤M

 ôjô≤J  ≈∏Y  ºFGƒ≤dG  √òg

 AGOCG  øY  IQGOE’G  ¢ù∏›

 ,É¡dÉªYCG  Qƒ£Jh  ácöûdG

 ºFGƒ≤dG  ¿ƒμJÉe  IOÉ`̀Yh

 á`̀ Hƒ`̀ë`̀ °`̀ü`̀e á``̀ «``̀ dÉ``̀ ŸG

 »`̀à`̀dG äÉ``̀MÉ``̀°``̀†``̀jE’É``̀H

 øe  CGõéàj  ’  kGAõL  Èà©J

..á«dÉŸG  ºFGƒ≤dG



9

ôªãà°ùŸG …õjõY

 ,Égƒ‰ ä’ÉªàMGh äÉcöûdG AGOB’ ∂à©HÉàe ¤EG óæà°SG AGöûdG hCG ™«ÑdÉH QGôb PÉîJG óæY

 ,ôFÉ°ùÿGh  ìÉ`̀ HQC’G  ÜÉ°ùMh  äÉ«fGõ«ŸGh  á«dÉŸG  äÉfÉ«ÑdG  á©dÉ£e  ∫ÓN  øe  ∂dPh

 ø©à°SÉa ’EGh ,äÉcöûdG ÉgQó°üJ »àdG á«dÉŸG ôjQÉ≤àdGh ájQhódG äÉMÉ°üaE’G øe kGó«Øà°ùe

.º¡°SCÓd ‹ÉŸG π«∏ëàdG ‘ á°ü°üîàe á¡L hCG ¬H ≥ãJ ‹Ée QÉ°ûà°ùÃ
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ôªãà°ùŸG  …õjõY

 IQÉÑY ƒgh ,»°SÉ°SC’G π«∏ëàdG ≈∏Y √OÉªàYG ƒg íLÉædG QÉªãà°S’G äÉeƒ≤e ºgCG øe ¿EG

 ájOÉ°üàb’G  ±hô¶dÉc  ,á«dÉŸG  ábQƒdG  ô©°S  Oó–  »àdG  πeGƒ©dG  ™«ª÷  á°SGQO  øY

 .É¡°ùØf ICÉ°ûæŸG ±hôXh ,ácöûdG É¡«dEG »ªàæJ »àdG áYÉæ°üdG ±hôXh ,áeÉ©dG

 :É¡ªgCG äÓ«∏ëàdG øe ´GƒfCG IóY »°SÉ°SC’G π«∏ëàdG øª°†àjh

 • ∫GƒeC’G ≈∏Y óFÉY ≥«≤– ≈∏Y ácöûdG IQób ¢SÉ«b ±ó¡à°ùj …òdGh á«ëHôdG π«∏–

.É¡«a  Iôªãà°ùŸG

 • ïjQGƒJ  ‘  É¡JÉeGõàdG  ójó°ùJ  ≈∏Y  ácöûdG  IQób  ¢ù«≤j  …ò`̀dGh  ádƒ«°ùdG  π«∏–

.É¡bÉ≤ëà°SG

 • ÉgOQGƒe  π«¨°ûJ  ‘  IQGOE’G  ìÉ‚  ióe  ¢ù«≤jh  äGOƒLƒŸG  IQGOEG  IAÉØc  π«∏–

.áMÉàŸG

 • »LQÉÿG  πjƒªàdG  ≈∏Y  OÉªàY’G  ió`̀e  ¢ù«≤j  …ò`̀dG  »∏jƒªàdG  πμ«¡dG  π«∏–

.»∏NGódG πjƒªàdG ™e áfQÉ≤ŸÉH
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ôªãà°ùŸG  …õjõY

 Ö°ùëjh ,º¡°ùdG á«ëHQ ≈∏Y ádGódG äGöTDƒŸG ºgCG óMCG P/E Ratio á«ëHôdG ∞YÉ°†e ó©j

 áæ°S  ôNB’  íHôdG  ‘É°U  øe  óMGƒdG  º¡°ùdG  Ö«°üf  ≈∏Y  ¥ƒ°ùdG  ‘  º¡°ùdG  ô©°S  áª°ù≤H

.ô¡°T 12 ôNBG hCG á«dÉe

 º¡°ù∏d á«Ñ°SÉëŸG ìÉHQC’G âfÉch kÉªgQO 20  ∫OÉ©j ¥ƒ°ùdG ‘ Ée º¡°S ô©°S ¿Éc GPEÉa

 ô©°ùdG ¿CG ∂dP »æ©jh .äGôe 10 ∫OÉ©j º¡°ùdG Gòg ∞YÉ°†e ¿EÉa ÚªgQO ∫OÉ©J óMGƒdG

 ºgGQO  10  ™aój  ¿C’  OGó©à°SG  ≈∏Y  ôªãà°ùŸG  ¿CG  hCG  ,äGôe  10  ìÉHQC’G  »£¨j  »bƒ°ùdG

  .á≤≤ëŸG ìÉHQC’G øe ºgQO πc πHÉ≤e
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ôªãà°ùŸG …õjõY

 É¡ª¡°SCG  ™jƒæJ  Iõ«e  ájQÉªãà°S’G  º¡¶aÉfi  øjƒμJ  óæY  øjôªãà°ùŸG  ¢†©H  »YGôj

 áLQO ¢ùØf É¡d »àdG iôNC’G º¡°SC’G øe ÈcCG kGóFÉY ≥≤– »àdG ƒªædG º¡°SCG º°†J å«ëH

 ¬∏«ãe  øe  πbCG  ÉgQÉ©°SCG  ‘  ™LGÎdG  áÑ°ùf  ¿ƒμJ  »àdG  á«YÉaódG  º¡°SC’Gh  ,IôWÉîŸG

 á∏«∏b  á«dÉªàMG  É¡jód  á«dÉ©dG  ÉgôWÉfl  ºZQ  »àdG  áHQÉ°†ŸG  º¡°SCGh  ,πμc  ¥ƒ°ùdG  ‘

 .¢†Øîæe óFÉY ≥«≤ëàd ÈcCG á«dÉªàMGh ™ØJôe óFÉY ≥«≤ëàd
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ôªãà°ùŸG …õjõY

 ö†j  ∑ƒ∏°S  ƒg  …QÉªãà°SG  QGô`̀b  PÉîJG  óæY  -  ´ƒªé∏d  ΩÉª°†f’Gh  øjôNB’G  ´ÉÑJG

 á©ØJôe QÉ©°SCÉH …Î°ûJ ±ƒ°S º¡°ùdG …Î°ûe á∏aÉb πjP ‘ âæc GPEG ∂fC’ ,∂JGQÉªãà°SÉH

 ‘ »æ©j É‡ ,á°†Øîæe QÉ©°SCÉH ™«ÑJ ±ƒ°S Ú©FÉÑdG  QƒHÉW IôNDƒe ‘ ¿ƒμJ ÉeóæYh

.á°†Øîæe áª«≤H ¬©«HhCG ™ØJôe ô©°ùH º¡°ùdG AGöT øY áŒÉf IQÉ°ùN ÚàdÉ◊G Éà∏c
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 äÉcô°ûdÉH ìÉ°üaE’G øY ∫hDƒ°ùŸG …õjõY

 á«dÉŸG  äÉfÉ«ÑdGh  ájôgƒ÷G  äGQGô≤dG  øY)  äÉcöûdG  ÖfÉL  øe  …QƒØdG  ìÉ°üaE’G

 ¥Gƒ°SCÓd á«aÉØ°ûdG  ôaƒjh äÉ©FÉ°ûdG  ≈∏Y ≥jô£dG ™£≤j (á«eÉàÿG äÉHÉ°ù◊Gh ájQhódG

.ábódGh á«°SÉ°ù◊G øe á«dÉY áLQO ≈∏Y É¡à«bGó°üÃh É¡H á≤ãdG ádCÉ°ùe ó©J »àdG á«dÉŸG
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ôªãà°ùŸG …õjõY

 Ú©∏£ŸG øe IOhófi á∏b ¬H Ωƒ≤j ób …òdGh ,øjôªãà°ùŸG øe áÄØd äÉeƒ∏©ŸG ÖjöùJ

 ∞dÉîj  »bÓNCG  ÒZ  ∑ƒ∏°S  ƒg  ..ºgÒZ  hCG  øjôjóŸGhCG  äGQGOE’G  ¢ùdÉ›  AÉ°†YCG  øe

.»æWƒdG OÉ°üàb’ÉH ö†jh áª¶fC’Gh ÚfGƒ≤dG
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ôªãà°ùŸG …õjõY

 ¥ƒ°ùdG  ¬«LƒJ  ‘  ΩÓ`̀YE’G  πFÉ°Sh  ∫Ó¨à°S’  ,ÉfÉ«MCG,  ÚHQÉ°†ŸG  ¢†©H  ≈©°ùj  ób

 äÓ«∏–  ¤EG  OÉæà°S’G  ¿hO  º¡°SC’G  QÉ©°SC’  äÉ©bƒJ  Ëó≤J  ÈY  á°UÉÿG  º¡àë∏°üŸ

 Ú∏∏ëŸ AGQCG  É¡ oª nY róJ  ⁄Ée  IQƒ°ûæe  hCG  áYGòe  äÉ©bƒJ  ≈∏Y  óªà©J’ ,á«Yƒ°Vƒe á«dÉe

.™∏°ùdGh á«dÉŸG ¥GQhC’G áÄ«g iód øjóªà©eh ágGõædÉH º¡d Oƒ¡°ûe øjójÉfi


